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免责声明 

 本演示材料由中国山水水泥集团有限公司(简称“山水水泥”或“公司”) 编制，公司独家负责该演示材料的内容 

 本材料呈现或涵盖的信息可能在未通知贵方的情况下修订，且公司不确保此类信息的准确性 

 本演示材料或所含信息均不构成公司在任何司法管辖地区内的任何有价证券的出售或发行要约、或买卖或收购此类证券
的要约邀请、或此类证券的购买或认购邀请，或开展此类投资活动的诱因，亦不得整体或部分作为任何相关合同、承诺
或投资决策的基准或依据 
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财务业绩摘要 

  2013年1-6月 2012年1-6月 同比增长率 

销售收入 (百万元人民币)  7,068.7   7,378.0 (4.2%) 

                    水泥  5,756.4  5,978.3 (3.7%) 

                    商品熟料  801.9   972.4   (17.5%) 

                    混凝土  283.5   162.6    74.3%  

                    其他产品  226.9   264.8   (14.3%) 

    

                    山东区域  4,719.8 5,106.5 (7.6%) 

                    东北区域 1,897.2   1,968.9  (3.6%)  

                    山西区域 318.0   294.7  7.9%  

                    新疆区域 133.8   7.9 1591.1%   

毛利润  (百万元人民币) 1,601.6   1,835.9 (12.8%) 

息税折旧摊销前收益(1) (百万元人民币) 1,655.9  2,015.6  (17.8%) 

净利润 (百万元人民币) 360.3   758.4   (52.5%) 

股东应占净利润 (百万元人民币) 347.6   727.7   (52.2%) 

基本每股收益 (人民币元)  0.12   0.26   (53.8%) 

毛利率 (%)  22.7%   24.9%  

净利润率 (%)  5.1%   10.3%  

注： （1）息税折旧摊销前收益 = 净利润 + 财务费用 + 税项费用 + 固有资产折旧+ 摊销 
 （2）净利润率 = 扣除少数股东权益前净利润 / 销售收入  
 



  2013年1-6月 2012年1-6月 同比增长率 

产能 (百万吨)   

 水泥 92.6   85.8  7.9%  

 熟料 40.4   39.0  3.7%  

销售量 (百万吨)   

 水泥及商品熟料 27.2   25.2    7.8%  

 水泥 23.0   21.0 9.3% 

 商品熟料 4.2   4.2   0.6% 

 混凝土(百万立方米) 1.0   0.6    59.5%  

销售单价 (人民币元/吨或立方米)   

 水泥 250.5   284.3 (11.9%) 

 商品熟料 190.8   232.7   (18.0%) 

 混凝土 293.8 268.8    9.3%  

水泥区域销售单价 (人民币元/吨)   

 山东区域 243.7 280.1 (13.0%) 

 东北区域 274.0 301.4  (9.1%)  

 山西区域 218.6 234.6 (6.8%) 

  新疆区域 228.6 214.8 6.4%   
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经营业绩摘要 
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财务业绩概览 

(百万元人民币) (百万元人民币) 

销售收入 息税折旧摊销前收益 (1) 

(百万元人民币) (百万元人民币) 

毛利润 净利润 (2) 
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注： （1）息税折旧摊销前收益 = 净利润 + 财务费用 + 税项费用 + 固有资产折旧+ 摊销  
 （2）扣除少数股东权益前净利润 
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山西和新疆区域表现优异 

2012年上半年按区域销售细分 

山东
69.2%

东北
26.7%

山西
4.0%

新疆
0.1%

2013年上半年按区域销售细分 

山东
66.8%

东北
26.8%

山西
4.5%

新疆
1.9%

 山西和新疆区域销售占比较去年同期提升2.3个百分点，主要原因为： 

 山西和新疆区域企业陆续投产，贡献更多销售量 

 新疆区域水泥销售单价坚挺，同比上升6.4% 

 山东和东北区域受固定资产投资增速放缓等原因，水泥价格出现下滑  



 受惠于2013年上半年煤炭平均采购单价比上年同期下降 17.5%至人民币577.2元╱吨，煤炭支出减
少至14.72亿元，占销售收入20.8% 

 在成本节约方面，2013年上半年余热发电总发电量为4.98亿度，降低熟料成本人民币1.33亿元 
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内部管理持续加强，成本得到有效控制 

2013上半年 2012上半年 

人民币 
百万元 

占销售 
收入% 

人民币 
百万元 

占销售 
收入% 

占比收入 
增减变动 

销售成本总计 5,467.0 77.3% 5,542.2 75.1% 2.2个百分点 

原材料 1,679.2 23.8% 1,660.3 22.5% 1.3个百分点 

煤炭 1,472.5 20.8% 1,802.0 24.4% -3.6个百分点 

电力 928.5 13.1% 783.4 10.6% 2.5个百分点 

折旧和摊销 458.6 6.5% 463.8 6.3% 0.2个百分点 

其他 928.3 13.1% 832.7 11.3% 1.8个百分点 



  

 报告期内，集团销售费用占比销售收入较去年同期增加0.8个百分点 

 管理费用占销售收入比例较去年同期增加3.0个百分点，主要受1-3月份停产较多影响 

 财务成本占销售收入较去年同期上升0.7个百分点 
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稳健的经营效率 

2013上半年 2012上半年 

人民币 
百万元 

占销售 
收入% 

人民币 
百万元 

占销售 
收入% 

占比收入 
增减变动 

销售费用 177.9 2.5% 127.7 1.7% 0.8个百分点 

管理费用 530.4 7.5% 335.5 4.5% 3.0个百分点 

财务费用 469.0 6.6% 435.9 5.9% 0.7个百分点 
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(百万元人民币) 

稳固的资本结构 

债务结构  债务比率  

注： (1) 根据过去12个月息税折旧摊销前收入计算 
            (2) 长期债务= 长期付息贷款(不含即期部分) + 非即期股东贷款 + 企业债券 
 (3) 短期债务= 短期付息贷款 + 长期付息贷款的即期部分 + 即期股东贷款 
 (4) 净资本负债比率 = 净负债 / (净负债 + 归属本公司权益持有人权益+少数股东权益)，净负债 =  总负债 – 现金和现金等价物 
 
  

(1) (1) (2) (3) (4) 
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有效的营运资本管理 

营运资金周期 (1) 

(天数) 

38.8 

47.4 

56.3 

67.8 
60.3 

11.6 9.3 11.7 14.5 16.6 

64.7 65.7 

73.9 

81.9 

90.4 
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存货周期
应收帐款周期
应付帐款及应付票据周期

注: (1)  存货周期 = 平均存货 / 销售成本 * 182.5天； 
       应收账款周期 = 平均应收账款 / 收入 * 182.5天； 
       应付账款及应付票据周期 = 平均应付账款及应付票据 / 销售成本 * 182.5天 

运营现金流 

(百万元人民币) 
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228.3
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未来前景 
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中国经济持续增长为水泥需求提供了强劲保障 

中国固定资产投资指标持续稳定增长(2) 

（万亿） 
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注: (1) 国际货币基金组织  
 (2) 中国统计局 
            (3) 中国统计局 
 

  
  

山东、辽宁、山西、内蒙及新疆投资计划 
山东省2013年投资计划 
 2013年政府公共投资计划：154.2亿元，其中10亿元用于地方铁路建设，124.4亿元用于公路建设及养
护、客运场站和港航建设等；2013年水利投资：将达到340亿元，规划建设项目6.1万余处；十二五保
障房计划：70万套；2013年新开工23.6万套，基本建成17万套 

辽宁省2013年投资计划 
 交通基础设施建设计划：385.2亿元，高速公路通车总里程突破4,000公里，干线公路改造630公里，
新建农村公路3,000公里，此外渤海海峡跨海通道最终方案将定稿，整体投资约在2,600亿元左右；水
利投资：将突破200亿元，实施建设项目6,309个； 2013年保障房计划：17.3万套 

山西省2013年投资计划 
 2013年公路建设投资计划：300亿元，其中高速公路230亿元，国省干线40亿元，农村公路30亿元，
续建、新建公路2,185公里，其中高速公路建设规模将达到685公里；2013年城镇保障房计划：新开工
18万套，基本建成18万套，完成投资340亿元 

内蒙古2013年投资计划 
 2013年铁路建设固定资产投资计划：400亿元；重点铁路项目建设：5,653公里；公路建设投资：600
亿元（力争650亿元）；公路建设规模1.5万公里，其中高速公路3,117公里、一级公路2,600公里； 
2013年保障房计划：新开工17.45万套，基本建成18万套 

新疆2013年投资计划 
 2013年交通运输固定资产投资计划：350至400亿元，其中铁路建设计划投资168亿元 
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水泥行业受惠于“十二五”计划 

I II 

III IV 

固定资产投资的强势拉动 行业政策持续推动企业兼并重组 

城镇化进程为水泥需求提供长期支持 政府支持延伸水泥产业链和资源综合利用 

 政府支持水泥企业向上下游延伸，实现由单纯生产销售
水泥转营生产销售商品混凝土，和向水泥制品、干混砂
浆及粗细骨料等下游产业发展 

 政府政策鼓励企业进行资源综合利用，实现节能减排 

 2013年7月，中国水泥协会发布《加快推进水泥行业兼
并重组实施方案》，号召政府和金融机构对重组企业的
节能环保项目给与积极支持 

 2012年，环保部公布就两份水泥产业污染标准方面的
政策法规征求意见，意味着国家将逐渐提高水泥行业的
环保技术标准 

注: (1) 铁道部 
 (2) 住建部 
   

 2013年初，国家工信部发布《关于加快推进重点行业
企业兼并重组的指导意见》，水泥位列9个兼并重组重
点行业之一 

 2013年7月，中国水泥协会发布《加快推进水泥行业兼
并重组实施方案》，支持大企业进行重组，并提出到
“十二五”期末，前10家企业水泥产量将达到全国水
泥产量的35%以上，并培育出5家产能过亿吨且产业链
完整的企业集团 

 2013年7月，国务院发文明确指出将对水泥等产能过剩
行业实施区别化的融资政策，为大企业的市场整合行为
提供信用支持，并严格控制对落后产能的贷款行为 

 2013年6月，《国家公路网规划（2013年—2030年）》
获国务院批准，该规划提出到2030年国家公路网总规
模将提升至40万公里 

 2013年，全国铁路安排固定资产投资6,900亿元，其
中基本建设投资5,200亿元，新线投产逾5,200公里(1) 

 在“十二五”期间，计划新建保障性住房3,600万套 

 2013年，中国计划建设630万套保障性住房(2) 

 2012年11月，中共十八大明确提出中国将推进新型城
镇化建设 

 2012年底，中央经济工作会议进一步将“加快城镇化
建设速度”列为2013年重点经济工作之一 

 2013年6月发改委提出，除京津冀、長江三角洲和珠
江三角洲城市群之外，我国未来还将继续建设10个大
型城市集群 

 2013年7月，中央宣布将在未来五年内改造各类棚户
区1,000万户 
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资料来源：中国建材网、中国水泥协会报告、数字水泥网 

资料来源：数字水泥网 

2013年上半年中国水泥行业投资持续负增长 

中国水泥行业投资同比数据 

（人民币元/吨） 

资料来源：发改委、中国水泥协会报告、数字水泥 

(%) 

需求上涨 供给趋于理性化 

供需关系的改善带来水泥价格的稳健复苏 
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1. 政府正在加大对基础设施的投资 
−2013年，全国固定资产投资增速预计为18%；据此测算，全年
固定资产投资总规模将达到43万亿 

2. 国家“十二五”规划中的相关重点项目 
−投资1.4万亿于新建保障性住房 
−加强农村基础设施建设 
−投资4万亿于水利工程 

3. 城镇化建设力度将大大加强 
–城镇化建设将成为2013年和今后较长一段时间内的重点经济工
作之一 
–1,000万户棚户区的改造以及10个新兴城市集群的建设已作为城
市化进程中的具体目标予以推进 

 

良好的水泥行业趋势 
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持续的产能淘汰限制了供应 

资料来源   中国建筑材料联合会、数字水泥 

产能淘汰目标扩大，包含粉磨产能 

(百万吨) 

水泥产量得到有效控制 
(百万吨) 

资料来源   各省发改委、数字水泥 
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(1) 

注: (1) 2012年实际淘汰量为目标数据，有关数字有待公布 
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资本支出计划 

注: (1) 资本支出 = 购买物业、厂房与设备 + 购买土地使用权 + 购买无形资产 + 购买其他非流动资产 + 收购附属公司及联营公司 
 (2) 分别为截至2012年年底和截至2013年6月30日的产能 

(百万元人民币) 

资本支出(1) 水泥产能(2) 
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2013年战略 

依据市场细分，采取灵活有效的销售策略，
巩固核心市场，拓展新开辟市场，提高市场
话语权，着力提高高标号水泥的销售占比；
充分发挥临港优势，扩大外贸出口 

将扩大通用物资的集中采购范围，降低采购
成本；突出对运营公司的成本考核，进一步
降低生产成本；逐步将生产、销售、采购等
各类信息，纳入信息集成化管理系统 

继续做好经营区域的战略调研，重点走联合
重组的路子，进一步巩固区域控制优势；首
先立足山东，加快骨料、商品混凝土等产业
链的发展，培育新的利润增长点 

着力构建人才招聘、培养、选拔、考核的系
统性机制，更加重视员工素质教育与技能培
训，打造一支适应公司未来发展需要的人才
队伍，增强集团的软实力 

突出销售“龙头”作用 

抓好公司内控管理 

完善产业战略布局 

培育壮大人才队伍 
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